践行价值    注重体验—国融基金业绩汇报

一、基金市场回顾：公募权益基金业绩表现非常亮眼
2019年，国内A股市场跌宕起伏，股市整体波动较大。回顾海内外市场环境，一季度宏观政策利好、二季度贸易战加剧、三季度七十周年国庆、四季度贸易战缓和，A股市场结构性行情不断演绎，公募基金主要布局的以业绩为导向的消费、医药和产业驱动为导向的科技板块整体收益可观。
根据Wind统计，2019年股票型公募基金平均收益率为39.61%、混合型公募基金平均收益率为32.04%，公募基金整体表现优异、大幅跑赢A股市场主流指数。公募基金整体业绩优异的原因，在于其完备的风控体系、精益的投研系统和仓位的控制能力。纵观近三年，以消费、医药为核心的价值股表现突出，沪深300指数明显跑赢上证综指和中证500；按照Wind公募基金指数来看，价值风格型基金近三年持续表现优异、今年以来成长风格型基金相对更加优异。
数据来源：Wind，国融基金整理，截止日期2019.12.31

二、国融基金坚守风格：有风控的价值投资，有目标的绝对收益！
2.1专注优势产业龙头品种，稳中有进
经历2018年的持续低迷，2019年A股围绕3000点出现多次争夺战，市场的宽幅震荡和结构分化下，投资风格的稳健性和投资人持有体验感显得尤为重要。2019年，国融基金管理的5只权益公募产品继续保持稳健的投资风格，回归投资本源、坚持价值投资，以静制动稳健布局具备业绩确定性和估值性价比的优质个股，这体现了国融基金坚持绝对收益风格、注重客户体验的投资风格定位。整体来看，国融基金投研团队重视挖掘优势产业机会，在严格控制回撤的基础上做到产品净值稳中有进。

2.2专业控制风险，牢牢把握投资本质
纵观A股市场近10年行情表现，截至2019年12月31日，上证综指近10年累计上涨为-5.97%、年化涨幅-0.64%；从市场波动情况来看，上证综指波动率21%，市场整体波动较大，夏普比率为-0.014，风险收益性价比较低，呈现出明显的有波动无上涨特征。相对上证综指，上证基金指数近10年累计上涨37.81%，超越上证综指43.78%。

数据来源：Wind，国融基金整理，截止日期2019.12.31

从市场波动来看，上证基金指数年化波动率16.09%。高波动情况下大多数投资者无法持续受益基金净值增长。我们认为，投资的核心在于控制风险和回撤。我们控制风险的方法可以总结为以下几点，首先以灵活的资产类别配置、较低的行业相关水平，有效降低市场系统性风险；同时优选龙头绩优消费，用业绩和确定性化解风险；再次严格风险控制，坚持有所为有所不为。

2.3多次分红，让投资者收益落袋为安
成立至今，国融融泰、融银、融君先后累计四次分红，其中融泰分红2次，每次分红在3%-5%之间。鉴于国内A股市场长期震荡的格局，国融基金混合产品稳中有进，能够在市场向好的阶段性机会中及时为客户留存收益，增强客户获得感。

三、我们的目标：行稳致远，满足普通人长期投资需求
[bookmark: _GoBack]满足普通人长期投资需求是公募的核心价值所在，但纵观A股市场，常年波动较大、风格迥异，虽公募基金长期以来创造的收益并不低，但长久以来，股票类公募基金业绩往往呈现出高波动、高回撤的特征，在市场上涨时涨幅较大，在市场下跌时跌幅也同样很大。由于国内通投资者的行为特征恰恰呈现出追涨杀跌的特征，较大的波动性则对投资者的选时提出了很高的要求，因此普通投资者大部分很难在基金上赚到钱。
回归初心，公募基金的本质是为满足普通人长期投资需求，这也是公募的核心价值所在。面对大多数投资者没有择时能力的现状，国融基金依托完整的投研体系，为投资者提供较低回撤、较低波动的系列权益基金产品，在较低波动的基础上获得平稳增长的绝对收益。在投资实践中，我们优选潜力行业的优秀龙头公司，分享公司长期增长的红利。当前时点，经历改革开发40年的红利，国内市场上一批优秀的企业正在崛起，这些企业的发展和壮大既是公司自身努力发展的结果，也是这个时代对投资者的馈赠。我们可以选择的优质公司正变得越来越多，无论是消费领域还是科技领域内都在逐步涌现出一批具有全球竞争力的企业。
资产管理行业正站在新时代的新起点上，我们相信，坚守初心，受人委托，代人理财，为最广大投资者管理好财富是我们的神圣使命，期待通过我们的不懈努力，在2020年能够为投资者实现更好的财富增值！
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免责声明：
未经国融基金管理有限公司事先书面许可，任何人、机构不得将此文件或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，且不得对本文件进行任何有悖原意的删节或修改。本报告所载信息来源于本公司认为可靠的渠道和分析师个人判断，但本公司不对其准确性或完整性提供直接或隐含的声明或保证。投资有风险，可能发生投资损失。过去业绩表现或任何预测都不预示其将来投资结果。此报告不应被接收者作为其投资决策的依据，本公司或本公司的相关部门、雇员不对任何人使用此报告内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。本文的知识产权由国融基金管理有限公司所有。本文件为内部资料，仅供国融基金管理有限公司向符合条件的特定客户发送。
风险提示函：
证券投资基金(以下简称“基金”)是一种长期投资工具，其主要功能是分散投资，降低投资单一证券所带来的个别风险。基金不同于银行储蓄和债券等能够提供固定收益预期的金融工具，投资人购买基金，既可能按其持有份额分享基金投资所产生的收益。也可能承担基金投资所带来的损失。
基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包括市场风险，也可能承担基金自身的管理风险、技术风险和合规风险等。巨额赎回风险是开放式基金所特有的一种风险，即当单个交易日基金的净赎回申请超过基金总份额的百分之十时，投资人将可能无法及时赎回持有的全部基金份额。
基金分为股票基金、混合基金、债券基金、货币市场基金等不同类型，投资人投资不同类型的基金将获得不同的收益预期，也将承担不同程度的风险。一般来说，基金的收益预期越高，投资人承担的风险也越大。
投资人应当认真阅读《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的风险承受能力相适应。
投资人应当充分了解基金定期定额投资和零存整取等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资人进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式。但是定期定额投资并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资人获得收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。
投资人购买货币市场基金不等于资金作为存款存放银行或存款类金融机构，基金管理公司不保证一定盈利，也不保证最低收益。
基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现。基金管理人管理的各基金的业绩不构成对旗下其他基金业绩表观的保证。基金管理人提醒投资人基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变化引致的投资风险。由投资人自行负担。
投资人应当通过基金管理人或具有基金代销业务资格的其他机构购买和赎回基金，基金代销机构名单详见各基金《招募说明书》以及相关公告。



主要指数和风格基金指数
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